SBH Fon Raporu Aralik 2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

SPARTA

Fon Kodu SBH
Fon Adi Sparta Portfoy Birinci Hisse Sen. Serbest Fon s SBH vs BIST 100 %gg:s
Fon Fiyati (TL) 1.506615 50.00%
Fon Cikis Tarihi 10 Haziran 2025 4500%
Fon Yoneticisi Taner Ozarslan, M. Ozgur Karabag
Fon Toplam Degeri 214 milyon TL A0
Sektor BIST 35.00%
Fon Tipi Hisse Senedi Yogun Fon )
Para Birimi TRY o
Temetti Yok 25.00%
Fon Saklama Birimi Vakiflar Bankasi T.A.O 20.00% BIST100
Fon Hizmet Birimi Vakiflar Bankasi T.A.O %16.59
islem Saatleri TEFAS islem Gunleri (13:30) netlesme i
Basari Primi 0% 10,00%
Fon Y&netim Ucreti (Yillik) 3.0% —
Stopaj (Bireysel Yatinmci) 0%
Stopaj (Kurumsal Yatirnmci) 0% Q0%
Risk Degeri 6/7 5.00%
Asgari Aim Sarti 100 TL Temmuz Agustos Evil Exim Kasim Aralik Ocak
Alls Valdri T4 i
Satis Valori T2 Haziran 2025 - Aralik 2025
ISIN Kodu TRYSPRTOO0019 Kurulustan Bu Yana
06/2025 07/2025 08/2025 09/2025 10/2025  11/2025 12/2025 (10.06.2025)
SBH +2.93% +16.69% +8.20% +0.59% %2.65% +5.44% +6.47% +50.66%
Yatirimei Sayisi 068 BIST100 +2.99% +7.99% +5.07% -2.44% -0.37% -0.66% +3.33% +16.59%
(Getiri Farki -0.06 +8.70 +3.13 +3.03 +3.02 +6.10 +3.14 +34.07
Pay Sayisi 142.313.401
B e s kot
Portféy Dagilimi (ilk 5) 79.82%
BMS Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret A.S. 20.72%
Tiirk Hava Yollari A.O. 8.78% Ne Yapiyoruz ?
Lila Kagit Sanayi ve Ticaret AS. 7.84% Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak, analitik ve buttnsel bir yaklasimla
Tarkiye Garanti Bankas! A.S. 6.46% secilmis sirketlerden olusan “Deger Portféyii”ne yatinm yapiyoruz.
Sektor Dagilimi % 100% e Fonumuzun merkezinde, arastirma ekibimizin titizlikle belirledigi, deger yaratma potansiyeli yiiksek sirketler yer
Bankacik 12.45% aliyor, bu sirketleri finansal veriler ve is modelinin strdartlebilirligi agisindan derinlemesine analiz ediyoruz.
Demir, Celik 2295% * Her bilango déneminde ve piyasa haber akisina gére portfoyl aktif sekilde glncelliyor, hisse agirliklarini dinamik bir
Hava Yollan ve Hizmetlor 578% yonetim anlayisiyla optimize ediyoruz.
- Nasil Yapiyoruz ?
Kagit ve Kagit Urtinleri 784% * Bizim i¢in “Deger Portféyii” sadece bir kavram degil; arastirmaya, sabra ve stratejik dustinceye dayali bir yatinm
Yatirim Fonlari 3.45% felsefesidir.
Diger 14.50%

* Kisa vadeli spekulatif dalgalanmalar yerine, kalici blytme ve strdtrulebilir performansa odaklaniyoruz.

e Her yatirnm kararimizda arastirma, analiz, ve disiplin ilkelerinden &édin vermeden, yatirimcinin glvenini korumayi

KARSILASTIRMA oTO

oncelik haline getiriyoruz.
BIST 100 GETIRI ENDEKSI 90% e Portfoylmuzde yer alan ( 31.12.2025 itibari ile ) hisse senetleri; bankacilik, demir celik, hava yollari ve kagit ve kagit

10% griinleri sektorleri agirhiginda bulunmaktadir.

BIST - KYD REPO (BRUT) ENDEKSI

o Portfoy agirigimizda bu hisse senetlerini tutmamizin nedeni s6z konusu sirketlerin degerlemelerinin cazip bulunmasi,

Risk Degeri devam etmekte olduklari yatirmlarin geri doénuslerini almayi hedefledikleri bir déneme girmeleri ve karlilik
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SBH PERFORMANS KARSILASTIRMA (Kurulusundan bugline)

potansiyelleridir. Aralik 2025'te 150 bps faiz indirimi yapan TCMB politika faizini %38'e indirmistir. Enflasyondaki
duslUse paralel olarak TCMB’nin Ocak ayinda da 100 bps faiz indirimi karari almasini bekliyoruz. Bu faiz indirimi
doénglstnin Mart ayinda hizlanmasi ve yil genelinde politika faizinin %30'a kadar indiriimesi beklentisindeyiz. Buna
paralel olarak, tahvil faizlerindeki gerilemenin disen mevduat faizleri ile birlikte bankalarin finansman maliyetlerini
asagdl ¢ekecegini dusUnuyoruz. Bu veriler 1siginda bankacilik sektérii basta olmak (izere borsa endeksinde

1 i hekl

ylikselislerin Ocak ayindan itibaren it deyiz ve portfoyiumuz bu beklentilerimiz isiginda

konumlandirilmistir. Defter degerinin altinda islem géren sanayi sektorU sirketleri basta olmak Uzere, blylume

50.66% potansiyeli bulunan ve yatirimlarinin ciro Gzerindeki etkisi glclt olan sirketleri portféyimuze eklemeyi hedefliyoruz.
50.00% Ne Yapacagiz ?
42.38% e SBH'nin fon yoénetimi stratejisi; getiri potansiyeli yUksek sirketlere yatirnm yapilmasi yonindedir. Bu odak portféy
A40.00% stratejisinin 5-10 hisse senedine yogunlasiimasi ile devam etmesi ana hedeflerimiz arasindadir.

Aktif portféy yénetimi yaparak piyasa sartlarina ve hisse senetlerindeki getiri beklentilerimize uygun olarak

30.00% portfoytimuize 2026 hedeflerimize uygun yeni hisse senedi pozisyonlari eklemeyi planlamaktayiz. Dénem igerisinde

25,53 vadeli islemler piyasasinda uzun pozisyonlar alarak piyasa riskimizi artirmayi planlamaktayiz.
_ e Suardurulebilir buylme ve hesap verilebilirlik politikasi ¢ercevesinde seffaf iletisim politikamizi surdirecek,
o 16.55% yatirimcilara fon performansini ve stratejik pozisyonlarimizi dtizenli, agik ve sade bicimde aktaracagiz.
100% ST * Fonumuz SPK dutzenlemelerine ve Turkiye'deki portféy yoénetimi mevzuatina uygun olarak yonetilmektedir. Sparta
20.90% . Portfoy Yonetimi olarak, sorumlu yatinm ilkelerini ve strdurulebilirlik esaslarini yatirim strecimize entegre etmeye
devam edecegiz.
0.00%
s 5,:::':.... 'gﬁ.ffl'f K.r:;.l:;::m BT T:S:‘a '::‘DB Sparta Portfoy Yoénetimi’nin yatinm kulttrtyle, her zaman ayni inancla ilerliyoruz: “Kazanmaya Cesaret Et!”
Mevduat

Haziran 2025 - Aralik 2025
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https://www.kap.org.tr/tr/fon-bilgileri/genel/4028328d969f2954019736190e803b94

SBH Fon Raporu Aralik 2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

SPARTA PORTFOY

Ne Yapiyoruz ?

* Sparta Portfoy Yonetimi olarak, yatirmcilara; disiplinli, seffaf ve cesur portfdy yénetimi hizmeti sunuyoruz.

* Finansal veriyi, analitik disiplini ve piyasa i¢ goérusunt birlestirerek deger yaratmayi hedefliyoruz.

* Amacimiz kisa vadeli firsatlardan degil, uzun vadeli performanstan gl alan sdrddirilebilir getiri Gretmektir.

Nasil Yapiyoruz ?
* Turkiye'de finansal yénetim anlayisini déntsttrmek istiyoruz.

* Yatinmcilara yalnizca getiri degil, giéiven ve rehberlik saglamak istiyoruz.

* “Sparta Ruhu” dedigimiz degerleri - cesaret, disiplin, diiristliik, sadakat, tutku - finans dinyasina tasimak istiyoruz.

* Bu nedenle piyasalara salt rakam olarak degil, bir inan¢ sistemi olarak yaklasiyoruz: “Kazanmaya Cesaret Et!”

Ne Yapacagiz ?

* Her biri sermaye piyasalarinda 30 yilin Gizerinde tecrlibeye sahip yénetim kadromuz ile “Aktif Portféy Yénetimi” ve “Deger Odakli” bir anlayis benimseyecegiz.

e Yatirimlarinizi yatinmimiz olarak gérecegdiz, biz de varliklarimizi yatirim fonlarimizda degerlendirecegiz.

* Menkul kiymet fonlarimizin yaninda alternatif fon piyasalarinda etkili bir oyuncu olacak, girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari ile yatirnm evreninizi genisletecegiz.
* Uluslararasi fon yonetimi standartlarini Tarkiye'ye tasiyarak, bodlgesel bir portfoy yonetimi markasi olacagiz.

* Her adimda “Sparta Ruhunu” koruyarak; cesur, analitik ve ilham veren bir yatirim kulttrl insa edecediz.

YATIRIM RiSKi

Sparta Portfoy Yoénetimi olarak yatirmcilarimiza hatirlatmak isteriz ki, sermaye piyasalarina
yapilan yatinmlar, banka mevduatindan farkl olarak piyasa kosullarina baglh riskler tasir.
Yatirimlarin her zaman kar getirecedi varsayllmamali, 6zellikle hisse senedi yatirimlarinin
uzun vadeli (genellikle en az 5 vyil) bir perspektifle degerlendiriimesi gerektigi
unutulmamahdir.

Kisa vadede yatirimlarinizin degeri dalgalanabilir; yatirdiginiz tutardan daha azini geri alma
ihtimali mevcuttur. Hisse senedi fonlarinda karsilasilabilecek baslica riskler arasinda sunlar
yer almaktadir:

.

Kiiresel ekonomik gelismeler (enflasyon, deflasyon, bluylmede yavaslama, resesyon,
faiz oranlarinda artis)

Politik belirsizlik, savas ve yaptirimlar

Belirli sirket ve sektérlerde yogunlasmadan kaynaklanan riskler

Yanhs yatirim kararlari sonucu ortaya cikabilecek kayiplar

Sparta Portfoy Yoénetimi fonlari, bu tur riskleri anlayan ve kabul edebilen yatirimcilar
icin uygundur. Yatirim yapilan fonlarda sermayenin énemli bir kisminin veya tamaminin
kaybedilebilecegi ihtimali g6z 6nunde bulundurulmalidir.

UYARILAR

Gegmis performans, gelecekteki getiriler icin bir gosterge degildir. Yatirimlarin degeri ve
bunlardan elde edilen gelir artabilecedi gibi azalabilir; yatirrminizin degeri dalgalanmalara

.

ve ani, 6nemli dUsUslere maruz kalabilir.

Yogunlasmis portféy yapisina sahip fonlar, daha az sayida hisse ve sektére yatirm
yaptiklari icin ¢esitlendirilmis fonlara kiyasla daha yuksek risk tasir. Gelismekte olan tlkelere
yatirnm yapan fonlarda ise, gelismis piyasalarda karsilasiimayan ek riskler ve 6zel kosullar
s6z konusu olabilir. Yatirimlardan elde edilen gelir dénemsel olarak degiskenlik gosterebilir.
Doéviz kurlarindaki dalgalanmalar, yatirnmin degerini, fiyatini veya getirisini olumsuz
etkileyebilir. Fon giderleri kismen veya tamamen anaparadan karsilanabilir ve bu durum
sermayede azalmaya yol acgabilir. Ayrica, izahnamede belirtilen kosullar ¢ercevesinde
seyrelme ayarlamasi uygulanabilir.

Burada belirtilen risk unsurlari kapsamli olmayip, yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesi
ve yatinmci bilgi dokUmanlarina basvurulmasi énemlidir. Sparta Portfoy fonlarina yatirim
yapan yatirimcilar, fonun varliklarina dogrudan sahip olmayip, fonun kendisinde pay sahibi
olurlar.

Bu dokUman, herhangi bir sekilde sézlesme ya da anlasma yapma taahhtdu niteligi
tasimamakta olup, yalnizca yatirimcilara yénelik bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.

RIMCIYA KARSI SORUMLULUK

Sparta Portfoy Yonetimi olarak, destege ihtiya¢ duyan yatirimcilarimiza destek olmayi
6nemsiyoruz. Destede ihtiyac duyuyorsaniz, bize destek@spartaportfoy.com.tr adresinden
ulasabilirsiniz.

© 2025 Sparta Portfoy Yonetimi A.S
www.spartaportfoy.com.tr

ONERI VE TAVSIYELER

Bu dokimanda yer alan hicbir ifade, herhangi bir sekilde finansal, yatirim, vergi veya diger
profesyonel danismanlik hizmeti sunuldugu anlamina gelmez.

Fonun ihtiyaglariniza uygunlugundan emin degilseniz ya da icerdigi riskleri tam olarak
anlamadiginizi dustntyorsaniz, yatirim yapmadan 6énce guvenilir ve yetkin bir finansal
danismandan profesyonel destek almanizi tavsiye ediyoruz.

Ayrica, sirketler, varlik siniflari veya piyasalar hakkinda ifade ettigimiz goérusler yatinm
tavsiyesi kapsaminda degildir ve bu sekilde degerlendirilmemelidir.

VERGILENDIRME

Vergilendirme, bireysel mali durumunuza ve ikamet ettiginiz Ulkeye bagh olarak
degisebilmektedir. Vergi uygulamalari gelecekte degisebilir. Yatirrma baslamadan énce,
gerektiginde vergi konusunda profesyonel danismanlik almayi dustnmelisiniz. Turkiye'de
Hisse Senedi Yogun Fon'larda stopaj orani %0 olarak uygulanmaktadir.

SIKAYET YONETIMi POLITIKASI

Sparta Portfoy Yonetimi, yatirmci sikayetlerini adil, seffaf ve mevzuata uygun sekilde ele alir.
Yatirmcilarimiz gerekli gérduklerinde TSPB Yatirimci Uyusmazliklari Hakem Heyeti ve ilgili
yasal mercilere basvurma hakkina sahiptir.

YASAL UYARI VE SORUMLULUK REDDI

Bu dokUmanin igerigi, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Ancak,
yururlukteki mevzuat veya duzenlemeler gerektirmedikge, bilgilerin dogrulugu veya
eksiksizligi konusunda acik ya da zimni herhangi bir garanti veya taahhut verilmemektedir.
Sparta Portféy Yénetimi A.S. yoneticileri ve calisanlari, burada yer alan bilgi veya géruslerin
kullanimindan dogabilecek herhangi bir sorumlulugu kabul etmez. Aksi belirtiimedikge tum
veriler Sparta Portféoy Yonetimi A.S. kaynaklidir.

Bu doktman, mevcut gorus, beklenti ve projeksiyonlara dayali olarak ileriye déntk beyanlar
icerebilir veya bu tlr beyanlara atifta bulunabilir. Bu tur beyanlarin gtncellenmesi veya
revize edilmesi konusunda herhangi bir yUkimluligimuiz bulunmamaktadir. Gergek
sonuglar, ileriye dénlk beyanlarda éngérulenlerden énemli élgtde farklilik gésterebilir.

Bu dokUmanin higbir bolumua, Sparta Portféoy Yonetimi'in  yazili onayr olmaksizin
kopyalanamaz, ¢ogaltilamaz veya Ugtncu kisilerle paylasilamaz.
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