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Sparta Portfoy ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.12.2025

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 5,992,601
Birim Pay Degeri (TRL) 0.981927
Yatinmci Sayisi 2
Tedavdl Orani (%) 0.06%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 99.88%
- Bankacilik 56.20%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 16.84%
- Demir, Celik Temel 16.84%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 8.95%
- Cimento 0.35%
- Tletisim 0.34%
- Demir, Celik Dokim 0.20%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.17%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 83.35%
Toplam 183.23%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Fon yatirim 6ngoristi dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak
portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Taner Ozarslan

Mehmet Ozgiir Karabag

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere
BIAS ta islem géren ortaklik paylarina yatirilir. Fonun yatirim amaci agirlikli olarak BIST'te islem géren ortaklik
paylarina yatirim yaparak Turk Lirasi bazinda kazang elde etmektir. Fon'un ana yatirim stratejisi uyarinca Fon
toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri IT1-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 5'inci maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari harig olmak lzere BIST'te islem gdren ihraggl paylarina, ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg! paylarina ve pay
endekslerine dayall opsiyon sizlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali araci kurulug varantlarina ve ihraggl paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve
28834 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2) nin 5 inci
maddesinin dordiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa yatirim fonu paylarina
yatirilir. Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, I1I-52.1
sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 4'lincii maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6'nci
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas
alinir. Fon, I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 25'inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile; - Fon portfoyiinde,
TL varlikydnetiminde kamu ve/veya 0zel sektdr ig borglanma araglari, para piyasasiaraglari, mevduat/katiima
hesaplari, yatirm fonlari, ortaklik paylari ve buvarliklara dayall yatinm araglarini aktif olarak kullanmayi
amaglamaktadir. Déviz cinsi varlik ydnetiminde déviz cinsi Tiirk Varliklarina (Eurobond, Sukuk,QOzel Sektér
Borglanma Araglari, Para Piyasasi Araglari ve Ddviz Mevduat/KatiimaHesaplari), yabanci menkul kiymetlere,
kiymetli madenlere, finansal piyasalardaislem goren diger finansal varliklara, bunlara dayali yatirm araglarina
vefonlara yatirim yapabilir. Fon'un amaci piyasa sartlarina goére yatinmcilara orta derecede bir risk profili
altinda uygun varlik siniflarini aktif olarak kullanarak getiri saglamaktir. Fon, altina dayali mevduat/katiima
hesaplarina yatirim yapabilir. Fon makroekonomik,sektorel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarina bagl
olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda
kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir. TL ve déviz cinsi varlik ve iglemler iginde ayrica varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, yapilandiriimis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve
girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatinm fonu katiima paylari, yatinm ortakliklar paylari, repo, ters repo
yer alabilir. Bu varliklara dayali borsada islem géren veya tezgahisti tirev islemler yapilabilir. Yabanci
sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24.
maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agida satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetleri
odiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul islemlerine
dair Tebli§’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.



Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin,doviz ve dévize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenlerin burada sayilan varlik ve
islemler ile emtiaya dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall
varliklarin (borglanma araci, tersrepo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmes ihalinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik
pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) KaldiragYaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde,baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifadeeder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kogullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Bellibir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aynianda deder kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Agiga Satis Riski: Fon
portfoyl igerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
odungkarsilidi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifadeetmektedir. 10) Teminat
Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgiliolumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. 11) OpsiyonDuyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda,isleme konu olan
spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkl miktarda riskduyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildigi ilgilifinansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde biiyiik Gnem taslyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgustdiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degdisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lguistidiir. 12) Yapilandiriimig Yatirim /Borglanma Araglari
Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari’nin dayanak
varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegigibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutari nominal degerden daha diisik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatirim /Borglanma Araglari’nin
gtinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasafa izlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis
Yatirim / Borglanma Araglari’nin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig Yatinm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimig Yatinm /Borglanma Araglari yatirnmi yapilmasi halinde karg taraf riski
de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yatirnm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan
ylkumlaltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. 13) BazRiski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile
konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portféyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 14) Ihraggi Riski: Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamanindayerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 15) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 16) Islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganistu kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin,
durmanin, ¢gékmenin yarattigi risktir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

ol Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Rasyosu

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /

P
Getiri (%) Net Aktif Degeri

2025 -0.804% -0.479% 0.171% 0.445% 0.7626% -0.1309 5,992,601.40

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Sparta Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 11.03.2024 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Fon portféyleri Sparta Portfdy Yénetimi A.S. ‘nin
portféy yoneticileri ve yatirim komiteleri tarafindan fon izahnamelerinde belirtilen risk dederlerine uygun olarak yonetilmektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve
ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil
olmak tizere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye
piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,24.06.2025 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu y&netmektedir. Toplam yonetilen varlik
bliytklugu 30.06.2025 tarihi itibariyle 16.722.269,25 TL'dir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 25.12.2025 - 31.12.2025 déneminde net %-0.80 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiintin getirisi ayni ddnemde %-0.48 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-0.33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgutiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

25.12,2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.000234% 3,764.78
Denetim Ucreti Giderleri 0.000613% 9,860.48
Saklama Ucreti Giderleri 0.001698% 27,328.50
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000093% 1,496.52
Kurul Kayit Ucreti 0.000003% 51.54
Diger Faaliyet Giderleri 0.004014% 64,599.10
Toplam Faaliyet Giderleri 107,100.92

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4,408,763.57

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 2.429273%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi
yapiimamistir. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinim stratejisi degisikligi

yapilmamistir.

25.12.2025-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma élgitiiniin birikimli getiri orani

F———— pT——— p———— E—

25.12.2025 - 31.12.2025 -0.80% -0.75% -0.48% -0.33%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| e [  ee | e |  w
" Standart Standart Standart Standart

25.12.2025 - 31.12.2025 0.05% 0.09% -0.05% 0.19% -0.06% 0.32% -0.05% 0.33%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri iin Risk Olgtimleri

25.12.2025 - 31.12.2025 0.1019 0.3235

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lglitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle
hesaplanm|§t|r)

Standart Stand
Yillar
Sapma Sapma

2025 -0.80% 0.44% -0.48% 0.76%

5) Yatirim Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Donemler at s
Endeksleri

25.12.2025 - 31.12.2025 -0.80% 1.63%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

25.12.2025 - 31.12.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI -0.61%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -0.61%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 0.73%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 0.61%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 0.79%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 0.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 1.28%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 1.56%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 3.26%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 0.61%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 0.70%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 1.43%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 0.57%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 0.72%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 0.60%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 0.01%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA -0.07%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 0.37%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) -0.14%
Dolar Kuru 0.19%
Euro Kuru -0.21%

Net Basit Getiri -0.80%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.43%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.43%

Briit Getiri 1.63%
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