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SPP Sparta Portféy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.06.2025

31.12.2025 tal yla
Fon Toplam Degeri 188.864.861
Birim Pay Degeri (TRL) 1,242008
Yatinmar Sayrsi 94
Tedaviil Orani (%) 1,52%

Portféy Dagilmi

Ters Repo 79,06%
Borglanma Araglari 20,93%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11,29%
- Gzel Sektér Borglanma Araglan 8,74%
- Vdmk 0,90%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,17%
Toplam 100,15%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amac, kisa vadeli TL sabit getirili menkul kiymetlere yatinm yaparak yatrimcisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde donisim olanagi sadlar. Taner Ozarslan

Mehmet Ozgiir Karabag

£n Az Alinabilir Pay Adedi ; 1 Adet BT U3ur Konuk (Bits: 22.07.2025)

Yatinm Stratejisi

Fon portféytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gtin kalmis, likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portféyiintin giinlik olarak hesaplanan
adirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber'de yer alan vade tanimina gére azami 184 giinliik vadeye sahip kamu
ve/veya 6zel sektdr borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon, yatinmcisina diizenli getiri imkani ve giinlik nakde déniisiim olanagdi saglamayi hedeflerken
fon stratejisi dusiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfoytine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon portfoytine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil
edilecektir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda islem géren sermaye piyasasi
araglarina ve/veya tezgahistu tiirev araglara yer verilmeyecektir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde donlstimi kolay olanlar tercih edilir.

Portféye dahil edilecek tiim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lgiituini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfyiiniin yénetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve
madde 2.4'te belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerinin %10'una kadar borsada repo yapilabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansalaraglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde,faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
2) Kargl Taraf Riski: Karsl tarafin stzlesmeden kaynaklanan yukumldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya gikanzarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swaps
ozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksekzarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi,bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruzkalmasidir. 7) Korelasyon
Riski:Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk:Fonun halka arz edildigi/katima paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuattave diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9)ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumltltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 11)
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyatile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféy igerisinde yeralan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikmasi
durumudur. 13) Yapilandinlmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghdir. Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varliklar Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmc vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisik de olabilir. Bununla birlikte, yapilandinimis yatinm araglarnin
gunliik fiyat olusumunda piyasa faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatinm araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
yapilandinimis yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirimis yatinm araglan yatinmi yapiimasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Karsi Taraf
Riski, ihraggl kurumun yapilandinimis yatinm araglarindan kaynaklanan yuktmliltklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
yapilandinlmis yatinm araglan yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde biliylik 6nem tasiyan zaman faktoriint ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
olglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustdur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spotfiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféy igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim
riskini ifade etmektedir. 16) islemin Sonuglandinlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

3 TRl e () Yy 7~ T e
Oi¢ Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2025 24,111% 23,186% 12,493% 0,091% 0,0592% 0,1088 188.864.860,79

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(*¥*) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Sparta Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 11.03.2024 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Fon portfdyleri Sparta Portféy Yénetimi A.S. ‘nin
portféy yoneticileri ve yatinm komiteleri tarafindan fon izahnamelerinde belirtilen risk degerlerine uygun olarak yonetiimektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili
mevzuat hikimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katilma
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,24.06.2025 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Toplam yonetilen varlik biyikliga 30.06.2025 tarihi itibariyle
16.722.269,25 TL'dir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 24.06.2025 - 31.12.2025 déneminde net %24.11 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lguttnin getirisi ayni dénemde %23.19 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %0.92 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

24.06.2025 - 31.12.2025 déneminde : Z‘::‘f?{oz;’ge’i“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,002884% 1.572.978,36
Denetim Ucreti Giderleri 0,000254% 138.492,80
Saklama Ucreti Giderleri 0,001414% 771.330,02
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000534% 291.420,50
Kurul Kayit Ucreti 0,000035% 18.943,80
Diger Faaliyet Giderleri 0,005410% 2.950.643,78
Toplam Faaliyet Giderleri 5.743.809,26

Ortalama Fon Portféy Degeri 149.428.399,54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3,843854%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

24.06.2025-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %55 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgltiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

24.06.2025 - 31.12.2025 24,11% 24,76% 23,19% 0,92%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Sl ol Ortalama T alama SEE
Sapma Sapma Sapma Sapma

24.06.2025 - 31.12.2025 0,06% 0,10% 0,07% 0,37% 0,06% 0,40% 0,01% 0,52%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

24.06.2025 - 31.12.2025 0,0082 1,2986

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Guinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

astirma 0

Yillar Standart Standart
Sapma Sapma

2025 24,11% 0,09% 23,19% 0,06%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Donemler Yatinm Fonu
Endeksle

24.06.2025 - 31.12.2025 24,11% 36,49%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

24.06.2025 - 31.12.2025 D6nem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 19,92%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 17,13%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 24,08%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 20,69%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23,72%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 24,67%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 25,84%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 24,83%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 25,44%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,10%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 25,29%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 19,30%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,42%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,40%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 18,84%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 22,96%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 44,32%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 18,02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,40%
Dolar Kuru 8,33%

Euro Kuru 9,60%

Net Basit Getiri 24,11%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,84%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 2,19%
Net Gider Orani 3,84%

Briit Getiri 27,95%
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