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SBH - Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.06.2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 214.411.569
Birim Pay Degeri (TRL) 1,506615
Yatirimci Sayisi 968
Tedavil Orani (%) 1,42%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 95,43%
- Bankacilik 43,98%
- Demir, Celik Dokim 21,58%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9,09%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 8,12%
- Tletigim 2,69%
- Gimento 2,64%
- Ingaat Malzemeleri 2,47%
- Demir, Celik Temel 2,20%
- Tarim Kimyasallar 1,45%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,21%
Teminat 4,55%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 3,57%
Toplam 103,55%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amac Portfoy Yoneticileri

Fon yatirim 6ngorusii dogrultusunda sermaye piyasasl araglarina, Kurulca uygun Taner Ozarslan
gortlen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak portfoy

degerini artirmayi amaglamaktadir.

Mehmet Ozgiir Karabag

Basri Ugur Konuk (Bitis: 22.07.2025)
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar harig olmak {izere BIAS ta islem
goren ortaklik paylarina yatirilir. Fonun yatinm amaci agirlikh olarak BIST'te islem géren ortaklik paylarina yatirim yaparak
Turk Lirasi bazinda kazang elde etmektir. Fon'un ana yatinm stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri I11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Teblidi'nin 5'inci maddesinin dordiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy dederinin en az %80'i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak lizere BIST'te islem gdren ihraggi

paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayall araci kurulug

varantlarina ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayill Resmi Gazete de yayimlanan Borsa
Yatinm Fonlarina Tligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip
etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasas! araglarinin segiminde, I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 4‘lincii maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler ile 6'nci maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, I1I-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 25'inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;- Fon portfoylinde, TL
varlikyénetiminde kamu ve/veya 6zel sektor i¢ borglanma araglari, para piyasasi araglari, mevduat/katilma hesaplari, yatirm
fonlari, ortaklik paylari ve bu varliklara dayali yatinm araglarini aktif olarak kullanmayi amaglamaktadir. Déviz cinsi varlik
yonetiminde doviz cinsi Turk

Varliklarina (Eurobond, Sukuk,Ozel Sektér Borclanma Araclari, Para Piyasasi Araclar ve D8viz Mevduat/KatiimaHesaplari),
yabanci menkul kiymetlere, kiymetli madenlere, finansal piyasalarda islem goren diger finansal varliklara, bunlara dayali
yatirim araglarina vefonlara yatirim yapabilir. Fon'un amaci piyasa sartlarina gére yatinmcilaraorta derecede bir risk profili
altinda uygun varlik siniflarini aktif olarak kullanarak getiri saglamaktir. Fon, altinadayali mevduat/katiima hesaplarina
yatirim yapabilir. Fon makroekonomik,sektorel, sirket bazl beklentilere ve faiz farklarina bagli olarak ortaklik payi, finansal
endeksler, yabanci para ve emtiaya dayall vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon
alabilir. TL ve doviz cinsi varlik ve islemler iginde ayricavarliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath

menkul kiymetler, yurtdiginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, yapilandiriimis yatinm araglari, sertifikalar, borsa
yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirrm fonlar dahil yatinm fonu katiima paylari, yatirm
ortakliklar paylari, repo, ters repo yer alabilir. Buvarliklara dayali borsada islem goren veya tezgahisti tirev islemler
yapilabilir. Yabanci sermaye piyasasi araglari fon

portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam dederinin

%380'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasl araglari,fon toplam dederinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila
24. maddelerinde yer alan portféy ve islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi ve agida satis gergeklestirebilir.

Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolayi 6diing

menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatiim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.



Yatirnm Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,déviz ve dovize endeksli finansal araglarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin

dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci,

tersrepo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan ylkumliliiklerini yerine getirmek

istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiiidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdylne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve dider herhangi bir yontemle

kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,

fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifadeeder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz
y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet

kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Bellibir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim

yapilmasi sonucu fonun bu varligin vevadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aynianda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Agida Satig Riski: Fon portfoy( igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing
karsihgr ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 10) Teminat Riski: Tlrev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminat nitelidiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya cikmasi durumudur. 11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlliklari arasinda,isleme
konu olan spot finansal drtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgilifinansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon

priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk lgiimlerinde biiylik &nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin 6lgisidur.
Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonunfiyatinda olusturdugu degisimin 6lglsudur. 12)

Yapilandiriimis Yatirim /Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglarinindederi ve donem sonu getirisi faiz

6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim / Borglanma Araglari’nin dayanak varliklari (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,

performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal dederden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatirnnm /Borglanma Araglari’nin giinliik
fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de

etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglari’nin gtinlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig Yatirm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatinm /Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatirm / Borglanma
Araglari’'ndan kaynaklanan yikimluliklerini yerine

getirememe riskini ifade eder. 13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farklihgi
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit

olmaktadir. Ancak fon portfoy igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 14) Thraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 15) Kiymetli Madenlere
Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféytinde bulunan altinve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 16) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas

sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi risktir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam
Getiri (%)

i o el RN
Oi¢ Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2025 50,662% 20,572% 13,211% 1,641% 1,2229% 0,1319 214.411.568,58

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(*¥*) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Sparta Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 11.03.2024 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Fon portfdyleri Sparta Portféy Yénetimi A.S. ‘nin
portféy yoneticileri ve yatinm komiteleri tarafindan fon izahnamelerinde belirtilen risk degerlerine uygun olarak yonetiimektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili
mevzuat hikimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katilma
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,24.06.2025 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Toplam yonetilen varlik biyikliga 30.06.2025 tarihi itibariyle
16.722.269,25 TL'dir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 10.06.2025 - 31.12.2025 déneminde net %50.66 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lguttinin getirisi ayni dénemde %20.57 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %30.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

10.06.2025 - 31.12.2025 déneminde : Z‘::‘f?{oz;’ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,009223% 4.294.342,86
Denetim Ucreti Giderleri 0,000305% 142.025,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,001746% 812.907,36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000675% 314.396,54
Kurul Kayit Ucreti 0,000047% 21.659,40
Diger Faaliyet Giderleri 0,012758% 5.940.473,77
Toplam Faaliyet Giderleri 11.525.805,23

Ortalama Fon Portféy Degeri 127.564.983,52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 9,035242%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

5.06.2025-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgltiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

10.06.2025 - 31.12.2025 50,66% 53,25% 20,57% 30,09%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Sl ol Ortalama T alama SEE
Sapma Sapma Sapma Sapma

10.06.2025 - 31.12.2025 0,06% 0,10% 0,09% 0,38% 0,06% 0,40% 0,01% 0,52%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

10.06.2025 - 31.12.2025 0,1940 0,9098

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Guinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

astirma 0

Yillar Standart Standart
Sapma Sapma

2025 50,66% 1,64% 20,57% 1,22%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Donemler Yatinm Fonu
Endeksle

10.06.2025 - 31.12.2025 50,66% 38,59%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

10.06.2025 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,63%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 15,17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 26,34%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22,74%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 25,99%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 26,61%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 27,83%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 27,31%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 29,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 25,08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 27,71%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 20,75%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 23,27%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 25,53%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 20,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 22,83%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 44,73%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,95%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 17,49%
Dolar Kuru 9,47%

Euro Kuru 12,60%

Net Basit Getiri 50,66%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 9,04%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 9,04%

Briit Getiri 59,70%
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